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Fondet oppnådde en avkastning på -0,35% i juli mot 

Oslo Børs 0,24% i samme periode. Med dette ligger vi 

med en avkastning på 6.46% mot børsens 14,05% så 

langt i år.  

I løpet av måneden som har gått er det ikke gjennomført 

noen transaksjoner.  

Novo Nordisk stupte på børsen etter en profit warning og 

nedjustert vekstguiding for 2025. På konstant valuta 

rapporterer Novo en vekst i driftsresultatet i første halvår 

på 29 prosent. Selskapet guider nå at driftsresultatet skal 

vokse med 10–16 prosent, ned fra tidligere guiding på 

16–24 prosent for hele 2025. Selv om en vekst på 10–16 

prosent ikke høres ut som verdens undergang, tilsvarer 

dette nullvekst i andre halvår. Selskapet guider også free 

cash flow på DKK 35–45 milliarder, mens konsensus på 

forhånd ventet 67 milliarder.  

Etter fallet prises nå selskapet på det laveste i historien 

på 13 ganger siste 12 måneders inntjening. I 2016 var 

selskapet i en lignende situasjon, med profit warnings og 

nedjustert guiding. Etter et kursfall på 35 prosent bunnet 

aksjen den gang på P/E 14. 

 

Fondet har fortsatt en relativt høy kontantandel på 23%. 

De posisjonene som presterte best i juli var EVO 

(15,4%), HAYPP (15,4%) og MOBA (5,6%). De dårligste 

posisjonene var NOVO B (-28,8%), NIL B (-15,9%) og B3 

(-12,3%).  

 

 

 

 

 

 

Nøkkeldata pr. 31.07.2025 

Avkastning IK juli:           -0,35% 
Avkastning OSEBX juli:           0,24%                          

Andelsverdi:                                                    Kr 13 311 

Total markedsverdi: Kr 5 404 141     
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Porteføljeoversikt per 31.07.2025  

 

*Kurser i DANSKE, NOVO B, B3, NIL B, DUNI, HAYPP og EVO er omgjort fra DKK og SEK til NOK, henholdsvis 
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