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Fondet oppnddde en avkastning pa -0,35% i juli mot

Jul

Nokkeldata pr. 31.07.2025

12025

. , . , Avkastning IK juli: -0,35%

Oslo Bgrs 0,24% i samme periode. Med dette ligger vi Avkastning OSEBX juli: 0,24%
med en avkastning pa 6.46% mot bgrsens 14,05% s3 Andelsverdi: Kr 13 311
Total markedsverdi: Kr 5404 141

langt i ar.

I Igpet av maneden som har gatt er det ikke gjennomfgrt

noen transaksjoner.

Novo Nordisk stupte pa bgrsen etter en profit warning og
nedjustert vekstguiding for 2025. P3 konstant valuta
rapporterer Novo en vekst i driftsresultatet i fgrste halvar
pa 29 prosent. Selskapet guider nd at driftsresultatet skal
vokse med 10-16 prosent, ned fra tidligere guiding pa
16-24 prosent for hele 2025. Selv om en vekst pa 10-16
prosent ikke hgres ut som verdens undergang, tilsvarer
dette nullvekst i andre halvar. Selskapet guider ogsa free
cash flow pa DKK 35-45 milliarder, mens konsensus pa

forhand ventet 67 milliarder.

Etter fallet prises nd selskapet pa det laveste i historien
pa 13 ganger siste 12 maneders inntjening. I 2016 var
selskapet i en lignende situasjon, med profit warnings og
nedjustert guiding. Etter et kursfall p& 35 prosent bunnet
aksjen den gang pa P/E 14.

Fondet har fortsatt en relativt hgy kontantandel pd 23%.
De posisjonene som presterte best i juli var EVO
(15,4%), HAYPP (15,4%) og MOBA (5,6%). De d&rligste
posisjonene var NOVO B (-28,8%), NIL B (-15,9%) og B3
(-12,3%).
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Portefgljeoversikt per 31.07.2025

Barsticker Antall GA-Kurs 01.jul Siste Tot. Avk. % Avk.
MAS 11 366 36,5 22,9 21,5 -35,5 % -6,1 % 244 369 4.6 ¥
B3 4 798 8,8 65,7 57,3 -0,9 % -12,8 % 274 927 5.1 %
DANSKE 1 0GB 1411 405,7 4110 2258 % 0,3 % 451 278 B4 %
NKR 35 350 8.3 10,2 9.9 19,6 % -2,9 % 345 965 6,5 %
NIL B 5 219 BB,3 70,3 59,1 -25,6 % -15,9 % 308 413 5.7 %
DUNI 3 483 108,1 99,1 96,5 -4,.B % -2,6 % 335 936 6.3 %
BENOR 400 456,1 4535 4960 29,7 0% 4.5 % 188 400 3.7 %
HAYPP 3 580 79,9 1418 1615 102,0 % 13,8 % 578 005 10,8 %
SALM 716 535,5 4358 4200 -17,5 % -3,8 % 300 720 5.6 %
EVOD 447 BGG,O 798,0 9206 5,0 % 15,4 % 411 510 7.7 %
NOVO B 380 6529 697,3  496,2 -24,0 % -28,8 % 188 555 35%
MOBA 38 000 10,4 11,6 12,2 17,3 % 5,6 % 463 600 B.6 %
Cash 1 258 O0B4 23,5 ¥
Total -0,35 % kr 5363741 100,0 %

*Kurser i DANSKE, NOVO B, B3, NIL B, DUNI, HAYPP og EVO er omgjort fra DKK og SEK til NOK, henholdsvis
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Andelsverdi

2020 5159 5198 4 875 4116 4687 5062 5283 5311 5603 5654 5354 6233 24,5%
2021 6425 6391 6862 7150 7380 7629 7630 7585 T 864 Ta1l 8337 8423 34,2 %
2022 BE23 B707 B B85 5366 9657 9876 5115 5310 85501 3aar 9359 9438 9.8%
2023 9 466 9713 10413 995925 10087 10117 101238 100838 100238 10000 10206 10491 14,0 %
2024 10791 105439 11244 11622 11577 12 055 12 056 12614 12 326 12 383 12373 12183 15,9 %
2025 12503 12 856 13121 12701 12911 13357 13311 6,46 %
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